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1.    INTRODUCAO

Na  busca  por uma gestao  previdenciaria  de qualidade e  principalmente  no que diz  respeito as

Aplicac6es dos  Recursos,  elaboramos o  parecer de  deliberacao  e  analise,  promovido  por este

Comite de lnvestimentos.

Foi  utilizado  para  a  emissao  desse  parecer  o  relat6rio  de  analise  completo  da  carteira  de

investimentos   fornecido   pela   empresa   contrata   de   Consultoria   de   lnvestimentos,   onde

completa:   carteira   de   investimentos  consolidada;   enquadramento   perante  os  criterios  da

Resolu¢ao CMN  ng 4.963/2021 e suas altera¢6es;  retorno sobre  ao  investimentos;  distribuic5o

dos  ativos  por  instituic6es  financeirasi.distribuicao  dos  ativos  por  subsegmento;  retorno  da

carteira  de  investimentos versos a  meta  de  rentabilidade;  evolu¢5o  patrimonial  e  retorno  dos

investimentos ap6s as movimenta¢6es.

3.    ANALISE  DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de lnvestimentos disponivel  na fdrma do ANEXO I.

4.    EVOLUCAO DA EXECU¢AO ORCAMENTARIA

Acompanha este  parecer, na forma do ANEXO  Ill o  balanco orcamentario referente ao`mes em

passadas, em conformidade gisla¢ao vigente.
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As  receitas  patrimoniais  estao  sendo  lancadas  em  Varia¢5o  Patrimonial  Aumentativa  -VPA  e

Variacao   Patrimonial   Diminutiva   -   VPD,   sendo   que   s6   6   laneada   a    receita   patrimonial

or¢amentaria quando o resgate do investimento e efetivado.

5.    ANALISE DA CARTEIRA DE  INVESTIMENTOS

5.1.  _CARTEIRA DE  INVESTIMENTOS CONSQ_LIDADA

A carteira de investimentos do lpREMBE esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda

variavel/ estruturado/ fundo imobiliario. e  investimentos do exterior, sendo 73,55%,  25,84% e

0,61%   respectivamente,   ultrapassando   o   limite   de   35%   permitido   pela   Resolu¢ao   CMN

n°4.963/2021.

Ao  analisarmos  o  enquadramento  da  carteira  de  investimentos  por.segmento,  segundo  os

limites  permitidos  pela  Resolu¢ao CMN  n9 4.963/2021  e  a  Politica  de  lnvestimentos aprovada

para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de renda fixa e variavel.

0   presente   desenquadramento   ocorre,   respectivamente,   nos   fundos:   88   VOTORANTIM

HIGHLAND     FIDC     INFRAESTRUTURA     SENIOR     -     BBVHll,     CAIXA     JUROS     E     MOEDAS     FI

MULTIMERCADO   LP,   88   FI   MULTIMERCADO   PREVIDENCIARIO   LP,   CAIXA  BRASIL  ESTRATEGIA

LIVRE  FIC  MULTIMERCADO  LP e  CAIXA INDEXA OLSA AMERICANA Fl MERCADO  LP.
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Enquadramento da Carteira de lnvestimentos per Subsegmento

Ao analisarmos o enquadramento da carteira  de  investimentos  por subsegmento,  segundo os

limites  permitidos  pela  Resoluc5o  CMrd  n9 4.963/2021  e  a  Poll'tica  de  lnvestimentos aprovada

para o exerci'cio, informamos haver desenquadramentos.

Ao  analisarmos  o  enquadramento  da   carteira  de   investimento  por  segmento  e  fundo  de

investimentos, segundo os limites permitidos pela  Resolu¢5o CMN  n9 4.963/2021,  informamos

nao haver desenquadramentos.

5.3.  RETORNQ SOBRE  OS  IN.VESTIMENTOS

Considerando  os  retornos  apresentados  pelos  fundos  de  investimentos,  podemos  identificar

que os maisvol5teis (renda variavel) apresentaram retorno negativo para o perfodo.       a

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram  no acumulado do mss

urn  retorno  positivo  de 0,77%,  representando  urn  montante de RS

mil, oitocentos e sessenta e oito reais e vinte e cinco

oitenta e nove
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Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado

domesumretornonegativode-1,74%,representandoummontantedeRS-73.402,93(menos

setenta e tres mil, quatrocentos e dois reais e noventa e tres centavos).

5.4.B!SIBLBUICAODOSL4I!±±QS±O_RLA!SI!I!±±£QESHAI4AlgJ84S

Os fundos de  investimentos  que  comp6e a  carteira  de  investjmentos do  lpREMBE,  tern como

prestadores de servicos de Administra¢ao e Gestao os:

Gestao
I:GS(                            %  a.'  pS

V.=`j"                       C3il8ffn                       C;e3laQ

7 461180,33             46 4S%                       S/ Info

5,55o 23i ee           3¢`57%                   s; h/a

\
2.267 8s6`56            14  i3%                    sjinto

522r81,83\     328%                  a,coa£

227 47S.24              142%                      0,00%

2324133               014%                        00096

Administra€ao

``L

A4I"iii3;rLerj'`-ti                                      Va;¥,i                     st()`'jIle.i.i

BBGESTaoo€REcuRsOs       748442t,es          46.62%
DTVM

cAixAEcoN6mlcA                       555a23i.es          34.57%
FEDERAL

ITAE)UP€!BANCO                                    249533lco             15S4y.

BEN DrvM                                             522  7s.i`8}            3.26%

\`

RENTABILIDADE

A  rentabilidade  da  carteira  de  investimentos  do  lpREMBE  se  mostra  crescente  refletindo  o

contexto mercadol6gico.

0   retorno   acumulado   no   peri'odo   nao   supera   sua   meta   de   rentabilidade,   contudo,   h5

possibilidade de retomada e consequentemente superar a meta no exerci'cio.

0 atingimento da  meta  de  rentabilidade  no  mes,  representa  1,05% de  meta  de rentabilidade

contra  -0,05%  obtido.  0  acumulado  no  exercl'cio  ate  o  mes  de  referencia

contra   11,09% da meta de rentabilidade.

±=f.i-i..:..\

presenta  5,51%
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5.6.  EVOLUCA0  PATRIMONIAL

No   mes  anterior  ao  de   referencia,  o   IPREMBE  apresentava   urn   patrim6nio   lfquido  de   R$

14.646.176,14 (quatorze milh6es, sejscentos e quarenta e seis mil, cento e setenta e seis reajs

e quatorze centavos).

No mss de referencia, o lpREMBE apresenta urn patrim6nio liquido de R$ 15.748.217,86 (quinze

milh6es,  setecentos  e  quarenta  e  oito  mil,  duzentos  e  dezessete  reais  e  oitenta  e  seis

centavos).

Podemos observar uma valorizac5o de R$ 1.102.041,72 (urn milhao, cento e dois mil, quarenta

e urn reais e setenta e dois centavos).

5.7.  RETORNO  DOS INVESTIMENTOS AP6S AS MOVIMENTAC6ES

\

No mss de referencia, houve movimentac6es
\

variavel, na importancia total de:

`      R$4.544.211,24em aplicat

•      R$ 2.970.814,35 em resgat

Em   se   tratando   do   retorno   me

apresentado foi de:

o seguimento de renda fixa e renda

mesmo   peri'odo   de   referencia,   o   montante

•      RS -8.095,61 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a -0,05%.

``Ji:I:``---
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5.8.  AUTORIZACAO DE APLICACAO  E RESGATE -APR

CNPJ                                                                                            Fundo

05.164.358/Oooi-73          cAixAALiAN¢ATrTULOs puBLicos Fi  RENDA FixA CURTO  pRAzO

13.077.418/000149           BB  PERFIL  FIC  RENDA  FIXA REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP

05.164.358/Oooi-73         cAlxAALiAN¢ATrTULOs puBLicos Fi  RENDA FixAcuRTO  pRAzO

23.215.008/0001-70          CAIXA BRASIL  MATRIZ  FI  RENDA  FIXA

14.120.520/OcO1-42          CAIXA JUROS E  MOEDAS FI  MULTIMERCADO  IP

05.164.358/Oooi-73          cAixAALiANCATrTULOs puBLicos Fi  RENDA FixA CURTO  pRAzO

13.077.418/OcO149           BB  PERFIL  FIC  RENDA  FIXA REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP

13.077.418/OcO149           BB  PERFll  FIC  BENDA  FIXA REFERENCIADO  Dl

05.164.3S8/OO01-73          CAIXA ALIAN¢AT/TULOS

PREVIDENCIARIO  LP

13.077.415/0001-05           BB  FLUXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

415/OcO1-05           BB  FLUXO  Plc  RENDA FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO

13.077.418/0001-49           BB  PERFIL  FIC  RENDA  FIXA REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP

13.077.415/0001-05           BB  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

418/000149           BB  PEf`FIL  FIC  RENDA FIXA  REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP

13.077.415/0001-05           BB  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

13.077.415/0001-05           BB  FLUXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

418/0001-49           BB  PERFIL  FIC  RENDA FIXA  REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP

415/OcO1-05           BB  FLuXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO

13.077.415/0001-05           BB  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO

415/0001-05 88  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA Slwi.PLES PREVIDENCIARIO

13.077.415/0001-05           BB  FLUXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

13.077.418/0001.49           BB  PERFIL  FIG  RENDA FIXA  REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP

17.502.937/0001-68           CAIXA  INSTITUCIONAL  FI  AC6ES  BDR  NivEL  I

415/0001-05           BB  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO

13.077.418/000149           BB  PERFIL  Plc  RENDA  FIXA BEFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP

13.077.418/OcO149           BB  PEf`FIL  FIC  RENDA  FIXA REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP

13.077.41S/0001-05           BB  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA SIMPIES PREVIDENCIARIO

13.077.415/0001.05           BB  FLUXO  FIC  RENDA FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO

13.077.415/0001-05           BB  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA SIMPLES  PREVIDENCIARIO
\

Foram devidamente emitidas, assinadas e divul

6.    ANALISEDE

A analise de risco feita, co

Data                           Tlpo

29/12/2022                Apl lca9§ o          R$

28/12/2022                Apllca¢5o          R$

21/12/2022                Aplica¢ao          R$

14/12/2o22               Apl i caca o          R$

14/12/2022               Apl ica95o          R$

12/12/2022                Apl ica¢5o          R S

09/12/2022                Apl!ca¢ao          R$          2.412.317,31

07/12/2022                Apl i ca¢a o          RS

O1/12/2o22                Apllca¢ao          R$

29/12/2022                Res gate           R$
28/12/2022                Resgate           R$
28/12/2022                Resgate           R$
27/12/2022                Resgate           R $
27/12/2022                 Resgate            R $
26/12/202 2                Resgate           R$
23/12/2022                Resgate           RS
22/12/2022                R esgate
21/12/2022                 R es gate
20/12/2022                Res gate
19/12/202Z                Resgate
14/12/2022                Resgate
14/12/2022                Resgate
13/12/2022                Resgate
12/12/2022                R es gate

R$          1.761.556,21

R$                         16,86

R$                30.680,49

R$                   4.000,00

R$                   7.481,43

R$             688.026, 28

R$               GOO.000,00

R$                40. 383,44
12/12/2022                 Resgate           R$                      216,09
08/12/202 2                 Resgate            R $                      181, 77
07/12/2022                 Resgate            R $                  8. 323,45

07/12/2022                 Res gate            R$                   1.000,00

01/12/2022                 R es gate            R$                           2, 61

s APR relacionadas ao mss de referencia.

ENTOS

e lnvestimentos aprovada para

o  exercfoio  de  2022,  sendo  obrigat6rio  exercer o  acompanhamento  e  o  controle  sobre  esses

riscos, sendo eles: risco de mercado, de cr6dito e .de liquidez.

6.1.  RISCO  DE  MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos e de 2,41% para o mss

de referencia.

No que diz respeito ao resultado` do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor € de 0,70%,

no   segmento  de   renda   variavel   o  valor  6   de   7,09%.     Por  fim,   o  V

investimento no exterior representa

R   classificado   com
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0 VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do lpREMBE est5 em

conformidade  com  a  estrategia  de  risco  tracada  na  Poli'tica  Anual  de  lnvestimentos -PAI  de

2022, n5o havendo necessidade se ater as Politicas de Contingencias definidos na pr6pria PAl.

6.2.  RISCO  DE CREDITO

A carteira de investimentos do  lpREMBE possui fundos de  investimentos com ativos de cr6dito

ou sao fundos de investimentos de cr6dito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3.BLSCODELiQUIDFZ

A carteira  de  investimen.tos  possui  liquidez  im

das obriga¢6es do  lpREMBE.

7.    ANALISE DE CARTEl

Foram  solicitados   Relat6rios

POR PARTE

a  de  96,09%  para  auxl'lio  no  cumprimento

DA RIA  DE INVESTIMENTOS

referencia   pelo   lpREMBE  a

Consultoria de lnvestimentos contratada.

Da an5lise apresentada, o Comite de  lnvestimentos optou  por squjrmarc_ialmente a sugeLs±ig

±a±onsultoria contratada, tendo em vista as particularidades a_cerca da necessiqade deJ±guldy

dQiinvestirrLentos do IPREMBE para cumprir suas obrigac6es institucionais.

8.    ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS

Nao   foram   solicitados   a   Consultoria   de   lnvestimentos   contratada   Analises   de   Fundo   de

lnvestimentos.
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9.    PROCESSOS DE CREDENCIAMENT0

No mss de referencia nao houve credenciamento de novas instituic6es financeiras.

10. PLAN0 DE CONTINGENCIA

Naoh5processodecontingenciaabertoparaatualizacaodoacompanhamentoouemprocesso

de abertura para apurac5o de ''excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos recursos''.

11. CONSIDERAC6ES FINAIS

Este  parecer foi elaborado  pelo  atual gestor dos  recursos,  que  previamente disponibilizou  aos

membros    do    Comit€    de    lnvestimentos    para    analise,    onde    poder5o    apresentar    suas

considera¢5es.                         \

Asalterac6esdemandadasedecomumacordoentreosmembrosdoComitedelnvestimentos,

foram formalizadas e enc

Este  parecer,  ap6s  sua

membros do Comite de  lnvestjmentos

retificac6es.

oveu sua a±uali_zafife.

metido  previamente  aos

para  nova  analise,  nao havendo  novas altera¢6es`e/ou

Emrelacaoacarteiradeinvestimentosentendemosquedevemosmanterospercentuaisatuais

dos  recursos  em  fundos  de  investimento  compostos  por  100%  tl'tulos  ptiblicos,  atrelado  a

vertices de medio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gest5o duration.

Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes mesmos fundos

de jnvestimentos.

Paraosfundosdejnvestimentos,compostospor100%detl'tulospdblicos,atreladosaosv€rtices

de longui'ssimo prazo entendemos manter uma exposicao dentro da estrategia alvo prevista na

Politica de lnvestimentos, e da mesma forma para os vertices de longo prazo, de medio prazo

para os vertices de curto prazo, representados pelos fundos de i

CDl,  entendemos ser necess5ria  apenas  uma  parc fa  suficiente

tos referenciados e
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atuais  do  lpREMBE,  pois  as  despesas  com  o  Fundo  Financeiro  esta  sendo  coberta  pelo  Ente,

atrav6s da cobertura do deficit, conforme preconiza a Lei 5546/2021.

Quanto a renda vari5vel, entendemos uma exposicao maxima de 30%, por conta da melhora do

ambiente  econ6mico  e  pela  busca  de  novas  oportunidades,  que ja  se  reflete  em  urn  melhor

comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da  Bolsa de Valores e tamb6m  pelo fato

da  importancia do  produto como fator de diversificacao em  urn momento em que as taxas de

I.uros dos ti'tulos pdblicos n5o mais superam a  meta de rentabilidade.

Embora a exposi¢ao maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente nossa carteira

esta com 27,96%, e por entendermos..que no longo prazo os recursos neste segmento serao os

que  ajudarao  a  honrar os  compromissos futuros,  pretendemos  ate  o  final  de  2022  fazer  urn

aumento     gradativo     nesta     classe     de     ativos,     observando     cuidadosamente     qualquer

movimentacao do cenario que influencie negativamente.

Entendemos  no  contexto  geral  do  parecer  p

ndmeros que prejudiquch a aprovac5o

este parecer,  por estarem em

ue  ap6s  analise,  n5o  haver  indicios  ou

esentadas e assim,  FICA APROVADO

ue foi  definido e  analisado  na  reuniao  do

Comite de lnvestimentos:

ua deliberacao e submetido

h,#o#c'ia::o'"
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS - DEZFMBRO/2022

Aos quatro dias do mss de janeiro de dois mil e vinte e tres reuniram-se na sede do Instituto de

Previdencia   Municipal   de   Boa  Esperanga,   os   membros   do   Comite   de   Investimentos   do

IPREMBE, Darlan Portugal Lara, Deivison Resende Monteiro e Thiago Nicacio, ben como o

Ilmo.  Sr.  Jos6  Antonio  da  Costa,  Diretor  Superintendente  do  Iprembe  para  a  deliberapao  e

aprovagao do parecer do Orgfo referente ao mss de dezem

Ap6s  a  leitura  do  parecer  e  considerap6es

o/2022.

membros  do  Comite  de  Investimentos
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ATAD0CONSELHOFISCALD0IPREMBEPARAAPROVACA0D0
PARECER DO cOMlm DE INVESTIMENTOs - DEZEMBROz2022

Aos quatro dias do mss de janeiro de dois nil e vinte e tres reuniram-se na sede do lnstituto de

PrevidenciaMunicipaldeBoaEsperanca,osmembrosdoConselhoFiscaldoIPREMBE,Andr6

Maia Borges, Andre Lima Vilela, Ronoaldo Damasceno de Oliveira, bern como o Ilmo. Sr. Jos6

AntoniodaCosta,DiretorSuperintendentedolprembeparaadeliberagaoeaprovagaodoparecer

do Comite referente

Ap6s a leitura d

ressalvas o

mss de dezembro/2022.

ecereconsiderag6esgerais,osmembrosdoConselhoFiscalaprovaram,sem

er, pugnando pela sua publicagao.

Superintendente do IPREMBE)

\

\
Membros do Conselho Fiscal

ilela             Rono


